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Petróleo

Na última semana, o preço do petróleo se manteve, por volta, de 96 USD e o mercado fica na expectativa dos
dados pela possível retomada da China e consequentemente a sua demanda.

DXY

Após alguns sinais de possível melhora para algumas economias desenvolvidas, o mercado resolveu aliviar
um pouco a pressão compradora da moeda.

• Euro: 57,6%;
• Iene: 13,6%;
• Libra esterlina: 11,9%;
• Dólar canadense: 9,1%;
• Coroa Sueca: 4,2%;
• Franco Suíço: 3,6%.
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EUA – CPI – Inflação ao Consumidor

O CPI saiu 0,2% mais baixo do que a expectativa. O dado de 12 meses e o núcleo também saíram abaixo do
esperado.

EUA – Treasury

Com o CPI mais fraco, o mercado aliviou a pressão nas treasuries.

EUA – projeção BTG

No último comunicado do Fomc, entendemos que ele deixou espaço para uma redução do ritmo, agora para
0,50%, e que dado a persistência dos números do mercado de trabalho, o Fomc deve elevar a projeção da
taxa terminal de 4,75% para 5%, ou seja, com essa nova projeção teremos mais reuniões com altas de juros
porém com um nível de aumento menor.

O BTG alterou as projeções de alta do Fomc: 0,50% em dezembro, 0,50% em fevereiro e 0,25% em março –
finalizando 2022 entre 4,25% ~ 4,5% e com pico em 2023 entre 5% ~ 5,25%.
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No gráfico é interessante ver a volta rápida do CPI, pois termina 2022 por volta de 7% e finaliza 2023 por
volta de 3,4%.

China – (CNHUSD)

Mesmo com os dados de covid alto, a China relaxou parte das rígidas restrições, que esfriaram o crescimento
da segunda maior economia do planeta neste ano. Entre as principais medidas anunciadas nesta sexta-feira,
o governo chinês reduziu o período de quarentena obrigatória para viajantes que entram no país.

Com o crescimento da China surge demanda de commodities que é positivo para o Brasil.
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IPCA

Após 3 meses consecutivos de deflação, temos uma inflação mensal acima da expectativa que era de 0,49%,
o número oficial foi de 0,59%, ou seja, esse número é a solidificação do fim do alivio inflacionário, causado
por políticas fiscais.

A nossa expectativa é de uma inflação maior para frente, pois possivelmente teremos um aumento de gastos
do governo que irá gerar mais inflação.

Brasil

Sabemos que a equipe de transição não é a “dona da pasta”, porém o mercado já precifica algo, logo, temos
2 linhas:

1) Lara Resende, Persio Arida e Cia: era um sinal econômico responsável e consequentemente a perspectiva
de crescimento, geração de empregos, inflação e etc. seriam positivas, ou seja, muito bom para o kit Brasil.

2) Haddad, Guido Mantega (na equipe de transição) deixa o mercado com dúvidas da importância que o atual
governo eleito dará para o fiscal: via cumprimento de meta, superavit primário, corte de gastos - muito ruim
para o kit Brasil.

Quando falamos do ponto 1 entendemos que o mercado vem com solidez, quando falamos do ponto 2
entendemos que o governo eleito prioriza outros temas.

Na prática, a equipe de transição econômica funciona como um esboço do que será o governo eleito.
Exemplo 2002 Antônio Palocci, que foi o coordenador da equipe de transição assumiu como ministro da
fazenda.

Outro exemplo no governo Bolsonaro, o coordenador do grupo técnico foi Sergio Moro e ele tornou-se
ministro da Justiça e mesmo ocorreu com Tarcísio de Freitas e Ricardo Salles.
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Ou seja, é natural que essas pessoas possam fazer parte de um futuro ministério, pois a ideia é compartilhar 
informações e participar da construção do governo. 

Brasil – curva de juros (pré) e NTNB (inflação)

Com a indefinição de prioridades do próximo governo, o mercado pede mais prêmio para as taxas pré-fixada
e de inflação.
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