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Petrdleo

Na ultima semana, o preco do petrdleo se manteve, por volta, de 96 USD e o mercado fica na expectativa dos
dados pela possivel retomada da China e consequentemente a sua demanda.
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Apds alguns sinais de possivel melhora para algumas economias desenvolvidas, o mercado resolveu aliviar
um pouco a pressao compradora da moeda.
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EUA - CPI - Inflagao ao Consumidor

Indicador - Outubro Resultado Expectatwa | Anterior |

CPI (m/m) 0.4% 0.6% 0.4%
CPl (a/a) 7.7% 8.0% 8.2%
Nucleo CPI {m/m) 0.3% 0.5% 0.6%
Nucleo CPI (a/a) 6.3% 6.5% 6.6%

O CPI saiu 0,2% mais baixo do que a expectativa. O dado de 12 meses e o nucleo também sairam abaixo do
esperado.

EUA — Treasury
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Com o CPI mais fraco, o mercado aliviou a pressao nas treasuries.

EUA - proje¢ao BTG

No ultimo comunicado do Fomc, entendemos que ele deixou espago para uma redugao do ritmo, agora para
0,50%, e que dado a persisténcia dos numeros do mercado de trabalho, o Fomc deve elevar a projegao da
taxa terminal de 4,75% para 5%, ou seja, com essa nova projegao teremos mais reunides com altas de juros
porém com um nivel de aumento menor.

O BTG alterou as projecdes de alta do Fomc: 0,50% em dezembro, 0,50% em fevereiro e 0,25% em margo —
finalizando 2022 entre 4,25% ~ 4,5% e com pico em 2023 entre 5% ~ 5,25%.
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Expectativa de juros americano (fed funds rate, %) Inflacao Americana - CPI (12 meses, %)
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Fonte: Bloomberg e BTG Pactual Fonte: Bloomberg e BTG Pactual

No grafico é interessante ver a volta rapida do CPI, pois termina 2022 por volta de 7% e

finaliza 2023 por
volta de 3,4%.

China — (CNHUSD)

Mesmo com os dados de covid alto, a China relaxou parte das rigidas restricdes, que esfriaram o crescimento
da segunda maior economia do planeta neste ano. Entre as principais medidas anunciadas nesta sexta-feira,
o governo chinés reduziu o periodo de quarentena obrigatéria para viajantes que entram no pais.

Com o crescimento da China surge demanda de commodities que é positivo para o Brasil.
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IPCA

Apds 3 meses consecutivos de deflacdo, temos uma inflagdo mensal acima da expectativa que era de 0,49%,
o numero oficial foi de 0,59%, ou seja, esse numero é a solidificacdo do fim do alivio inflacionario, causado
por politicas fiscais.

A nossa expectativa é de uma inflagdo maior para frente, pois possivelmente teremos um aumento de gastos
do governo que ird gerar mais inflagdo.

Indicador - Out Resultado |Expectativa

IPCA (m/m) 0.59% 0.49% -0.29%
IPCA (ala) 6.47% 65.34% 717%
Brasil

Sabemos que a equipe de transi¢cao ndo é a “dona da pasta”, porém o mercado ja precifica algo, logo, temos
2 linhas:

1) Lara Resende, Persio Arida e Cia: era um sinal econ6mico responsavel e consequentemente a perspectiva
de crescimento, geracao de empregos, inflagdo e etc. seriam positivas, ou seja, muito bom para o kit Brasil.

2) Haddad, Guido Mantega (na equipe de transi¢cdo) deixa o mercado com duvidas da importancia que o atual
governo eleito dara para o fiscal: via cumprimento de meta, superavit primdrio, corte de gastos - muito ruim
para o kit Brasil.

Quando falamos do ponto 1 entendemos que o mercado vem com solidez, quando falamos do ponto 2
entendemos que o governo eleito prioriza outros temas.

Na pratica, a equipe de transicdo econémica funciona como um esboco do que serd o governo eleito.
Exemplo 2002 Anténio Palocci, que foi o coordenador da equipe de transicdo assumiu como ministro da
fazenda.

Outro exemplo no governo Bolsonaro, o coordenador do grupo técnico foi Sergio Moro e ele tornou-se
ministro da Justica e mesmo ocorreu com Tarcisio de Freitas e Ricardo Salles.
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Ou seja, é natural que essas pessoas possam fazer parte de um futuro ministério, pois a ideia é compartilhar
informacdGes e participar da construcdo do governo.

Brasil — curva de juros (pré) e NTNB (inflagao)

Com a indefinicdo de prioridades do préximo governo, o mercado pede mais prémio para as taxas pré-fixada
e de inflagdo.
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DISCLAIMER

A Lifetime Asset Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O
presente relatério tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste
documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Lifetime. Os
investidores ndo devem tomar nenhuma decisdo de investimento baseada nas informagGes contidas neste material, sem buscar
aconselhamento de profissional especializado. Nenhuma informacgao contida neste material constitui oferta ou recomendagao para a
compra ou venda de cotas de fundos de investimentos geridos ou patrocinados pela Lifetime Asset Management, ou qualquer outro
valor mobiliario, e ndo deve ser como tal em qualquer jurisdi¢do na qual tal oferta ou recomendagdo para a compra ou venda seja
considerada ilegal.

Recomendamos aos investidores a leitura completa dos prospectos dos fundos de investimento e outros valores mobilidrios, bem
como da regulamentagdo aplicavel, antes de tomar uma decisdo de investimento. Investir em fundos de investimento e/ou outros
valores mobilidrios apresenta risco aos investidores. Ainda que o gestor possa usar sistemas de gestdo de risco, ndo ha garantia de
que sera eliminado o potencial de incorrer em perdas pelos fundos de investimento e investidores. Os investidores devem estar
cientes que os valores de seus investimentos pode aumentar ou cair, e eles podem ndo ser capazes de recuperar os valores
inicialmente investidos e, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigacdo do investidor de
aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos gerados.

Em relagcdo aos fundos de investimento, as normas da ANBIMA recomendam que a andlise seja efetuada considerando, no minimo,
12 (dozes) meses. As comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia
de retorno pela Lifetime. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e ndo contam com
garantia da Lifetime, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

A Lifetime Asset Management, seus administradores e funcionarios ndo oferecem qualquer recomendac¢do de natureza tributaria,
fiscal ou contdbil e isentam-se de qualquer responsabilidade relativa a quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente das
informacgdes contidas nesta apresentacdo. As informacdes utilizadas para a elaboragdo desta apresenta¢do foram consideradas como
de procedéncia idonea pela Lifetime Asset Management. No entanto, esta ndo se responsabiliza por eventuais inexatiddes, omissdes
ou erros cometidos por suas fontes. Esta apresentacdo nao devera ser reproduzida, distribuida ou publicada sob qualquer propdsito
e seu conteldo pode ser revisto ou alterado pela Lifetime Asset Management a qualquer tempo, independente de notificagdo ou
justificativa. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo e da Lamina de InformacgGes Essenciais, se
houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do
investimento. Para Lamina de Informagdes Essenciais, Regulamento, liste de distribuidores do fundo, acesse
www.btgpactual.com.br/

Autorregulacao

ANBIMA

. ‘ C VM www.|ftm.com.br/asset-management

Comissao de Valores Mobiliarios



http://www.lftm.com.br/asset-management
https://www.linkedin.com/company/lifetimeasset/

