DESTAQUES DA SEMANA
21.11.2022 a 25.11.2022



d,‘) Litetime ‘family office

Sumario

. Reino Unido
. Europa

. EUA

. China

. Brasil
Resumo

Nesta semana, o mercado comecou a
visualizar uma diminuicao do ritmo de

alta dos juros no mundo.

Aqui no Brasil, segundo fontes, para
ministro da economia: Haddad perde
forca, Persio Arida ndo tem interesse. O
mercado fala em Josuée Gomes (filho de
José Alencar), que tem lideranca, perfil
politico, dialogo com o Congresso e com
o setor financeiro, ou seja, volta a

possibilidade do Lula de 2003.
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CREDIT SUISSE - C1SU34

* O Credit Suisse, segqundo maior banco europeu, vem reportando constantes prejuizos e
consequentemente saques. O preco da acao atinge minima historica.
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O PMI composto do Reino Unido sobe a 48,3% em novembro, ainda em contracao;
O governo indicou que esta trabalhando em novo pacote de ajuda para as empresas;

* A moeda vem ganhando forca.
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Europa (moeda)

Assim como no Reino Unido, o PMI composto da Zona do Euro subiu para 47.8%, ou seja, esses
dados de contracao, coloca entre diversos assuntos uma expectativa de inflacao menor.
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VG (200) on Fed

EUA — Ata do Fomc

* A ata do FOMC reforcou a preocupacao com a pressao inflacionaria.

* Demostraram maior atencdo para os sinais de desaceleracdo da economia, com
apontamento sobre uma melhora no nivel de aperto do mercado de trabalho e o ritmo de
consumo das familias.

* A maioria enxerga espaco para desacelerar o ritmo de alta de juros. Alguns poucos
membros ja mostram preocupacao com estabilidade financeira, caso o ciclo continue nesse
ritmo.
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EUA - PMI

+ O PMI Americano, termdmetro mais atualizado da atividade econémica, registrou mais um
arrefecimento. A surpresa negativa decorre de dados mais fracos na industria e no setor de
servicos, lembrando que os servicos sao os mais dificeis de combater na inflacao.

» Esse dado € mais uma sinalizacao de desaceleracao da atividade econdmica norte-americana,
ou seja, a elevacao dos juros comecando a fazer efeito.

Indicador (Prévia Nov) | Resultado Expectativa |  Anterior |

PMI Industrial 47.60 20.00 20.40
PMI Servicos 46.10 45.00 47.80
PMI Composto 46.30 45.00 46.20

EUA — Treasury
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* Com os numeros de uma inflacdo mais baixa, a Treasury (curva media), saiu das maximas
recentes, ou seja, 0 mercado esta acompanhando os dados bem no detalhe e uma atividade
um pouco mais fraca, impacta na expectativa dos juros futuros.
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China - (CNHUSD)
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A China esta voltando a ter obitos referente a Covid e com isso, volta a restringir um pouco a
mobilidade, porém, o mercado vem mostrando o beneficio da duvida;

Para estimular a economia e injetar liquidez ao mercado, o Banco Central Chines cortou a taxa
de compulsorio em -25 bps, essa medida deve injetar usd 70 bi;

A Reuters ainda reportou que o banco central chinés vai oferecer empréstimos baratos para
instituicdes financeiras comprarem divida dos desenvolvedores imobiliarios.

Brasil — IPCA-15 - Projecéao Inflacao

Indicador (Nov) | Resultado| Expectativa | Anterior |

IPCA-15 (m/m) 0.53% 0.55% 0.16%
IPCA-15 (a/a) 6.17% 6.20% 6.85%

IPCA-15 de novembro registrou alta de 0,53%;

A leitura € marcada por sinais mistos, por um lado, o aperto monetario parece estar contribuindo
para a queda da inflacdo através de Servicos, por outro lado, observamos um patamar elevado
tanto de Industriais como os Administrados.
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Brasil — curva de juros

o i o @  Estabilidade dos juros em
i 13,75%;

Para o BCB enxergar uma
possibilidade de subir os
juros, € necessario haver
uma piora significativa.

Especifico DRNEEFEEN = F

Entendemos que juros reais em um patamar acima de 6% aa € bastante atrativo;

O BCB falou em ata que vé a possibilidade da inflacdo de 2023 terminar em 4,8%, ou seja, acima
do teto da banda, logo, por este motivo, os juros ndo subirdo;

O BCB ja esta olhando para algum trimestre de 2024, com a inflacdo de volta para a meta,
exemplo: 12 trimestre de 2023 X 12 trimestre de 2024 (A projecao é de uma inflagdo por volta
de 3% que € o centro da meta).

Quando o BCB deixar isso mais claro, € um sinal que os juros podem ser cortados, e acreditamos
que isso acontecera por volta do meio do ano de 2023.

Referéncias: Bloomberg broadcast @pactual
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DISCLAIMER

A Lifetime Asset Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. O
presente relatério tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatdrio. As informagdes contidas neste
documento sdo confidenciais e ndao devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Lifetime. Os
investidores ndo devem tomar nenhuma decisdo de investimento baseada nas informagGes contidas neste material, sem buscar
aconselhamento de profissional especializado. Nenhuma informagao contida neste material constitui oferta ou recomendagao para a
compra ou venda de cotas de fundos de investimentos geridos ou patrocinados pela Lifetime Asset Management, ou qualquer outro
valor mobiliario, e ndo deve ser como tal em qualquer jurisdicdo na qual tal oferta ou recomendagdo para a compra ou venda seja
considerada ilegal.

Recomendamos aos investidores a leitura completa dos prospectos dos fundos de investimento e outros valores mobilidrios, bem
como da regulamentagdo aplicavel, antes de tomar uma decisdo de investimento. Investir em fundos de investimento e/ou outros
valores mobilidrios apresenta risco aos investidores. Ainda que o gestor possa usar sistemas de gestdo de risco, ndo ha garantia de
que sera eliminado o potencial de incorrer em perdas pelos fundos de investimento e investidores. Os investidores devem estar
cientes que os valores de seus investimentos pode aumentar ou cair, e eles podem ndo ser capazes de recuperar os valores
inicialmente investidos e, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigagdo do investidor de
aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos gerados.

Em relagdo aos fundos de investimento, as normas da ANBIMA recomendam que a andlise seja efetuada considerando, no minimo,
12 (dozes) meses. As comparagdes a certos indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia
de retorno pela Lifetime. Os resultados obtidos no passado ndo representam garantia de resultados futuros e ndo contam com
garantia da Lifetime, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

A Lifetime Asset Management, seus administradores e funcionarios ndo oferecem qualquer recomendacgdo de natureza tributaria,
fiscal ou contdbil e isentam-se de qualquer responsabilidade relativa a quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente das
informacgdes contidas nesta apresentacao. As informacdes utilizadas para a elaboragdo desta apresenta¢do foram consideradas como
de procedéncia idonea pela Lifetime Asset Management. No entanto, esta ndo se responsabiliza por eventuais inexatiddes, omissdes
ou erros cometidos por suas fontes. Esta apresentacdo nao devera ser reproduzida, distribuida ou publicada sob qualquer propdsito
e seu conteldo pode ser revisto ou alterado pela Lifetime Asset Management a qualquer tempo, independente de notificagdo ou
justificativa. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo e da Lamina de InformacgGes Essenciais, se
houver, ao aplicar seus recursos. Investimentos implicam na exposicdo a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do
investimento. Para Lamina de Informagdes Essenciais, Regulamento, liste de distribuidores do fundo, acesse
www.btgpactual.com.br/
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