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Resumo

Na semana passada tanto o Banco Central Japonés
(Bod) quanto Chinés (PBoC) divulgaram a taxa de

juros basica de suas respectivas economias.

Na Europa, o destaques ficaram por conta da inflacéo
ao produtos, que apesar de arrefecerem, seguem

acima de 20% em paises como Alemanha e Franga.

Nos Estados Unidos as noticias foram marginalmente
positivas, com a revisao do PIB do 3° Trimestre para
cima, e indicadores de consumo das familias

seguindo fortes.

No mercado local, o foco permanece no ambiente
politico, com a aprovacao da chamada “PEC da
Transicdo’, e a indicagdo dos ministros para o

proximo governo.

Além disso, foi divulgado o IPCA-15 de dezembro,
com o 12 dado oficial de 2022 acumulando alta de

5,90% no ano.
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Japao — Juros & Moeda

O Banco Central Japonés alterou a banda de flutuagcdo da taxa dos ativos mais longos, com prazo de 10
anos.
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Fonte: Reuters

Além de buscar o controle sobre a | . e o o i 5 o S
inflacdo, o objetivo € incentivar os
investidores a deixarem os recursos no ‘ i
pais, em especial no mercado de Renda i [t ot d
Fixa. :

Tanto as taxas de juros futuros quanto a
moeda reagiram logo ao anuncio.

Europa — Indicadores de Inflagao

Foli divulgado o dado de Inflacdo ao Produtor na Alemanha, que apresentou queda no més de
novembro, mas segue bastante pressionado, acumulando alta de 28,2% no ano.

O mesmo ocorreu na Franga, com o PPI de 12 meses recuando de +24,7% em outubro, para +21,5%
em novembro,
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EUA - PCE - Inflacdo ao Consumidor

PCE (mym) 01% 01% 04%
PCE (a/a) 55% 55% 6.1%
Nucleo PCE (mym) 02% 02% 03%
Ndcleo PCE (a/a) 47% 46% 50%
Renda Pessoal 04% 03% 07%
Gasto Pessoal 0.1% 02% 09%

* A Inflacdo ao Consumidor, medida pelo indicador PCE, veio em linha com o esperado, e acumula
alta de 5,5% em 12 meses

* A inflacdo de bens, em especial duraveis, apresentou arrefecimento em novembro. Isso ja era
esperado, e se da por conta dos descontos na Black Friday

EUA - Indicadores de Confianca e Atividade

+ Indice de Confianca do Consumidor de dezembro é revisado para cima, a 59,7, ante 59,1 da
divulgacéo preliminar

 PIB do 32 Trimestre também é revisado para cima, com alta de 3,2% (vs +2,9% divulgado
anteriormente)

Petroleo

* Petrdleo Brent tem forte alta na semana, +6,2%

* Russia diz que pode cortar a producdo em resposta ao teto de precos organizado pelo G7
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Brasil - PEC

PEC da Transicao aprovada no
Congresso.

Curva Pré

14.5%

Proposta amplia em até RS 145 bi o | 140%
orcamento da Unido (fora do teto
de gastos), mas passa a ter validade | ;4
de 1 ano.

13.0%

Os recursos serao destinados entre
Bolsa Familia (RS 70 bi) e RS 75 bi
para demais politicas, como Saude, | 125%
aumento real do Salario minimo, e
outros.
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Apesar do numero, a alteracdo do prazo foi muito bem recebida pelo mercado, com efeito em especial
nos juros futuros

Brasil — Inflacéo

Inflaggo Implicita Foi divulgado o IPCA 15 de dezembro,
com alta de 0,52% no més. Com isso,
o primeiro dado oficial de inflacdo
para o ano de 2022 fica em +5,90%.
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Em dezembro, os fatores que
impulsionaram o indicador foram
Alimentos, Combustiveis e Passagens
Aéreas.

7.50%

7.00%

B e

6.50%
2023 2026 2030 2040 2050

TaxaD) =———TaaD-l ——TaxaM-1

Algumas casas comecam a revisar as projecdes de IPCA para o proximo ano, com a expectativa media
(medida pelo relatoério semanal Focus, do Banco Central) acima de 5,20% para 2023.

A expectativa de taxa de juros também aumentou, com a Selic encerrando o proximo ano em 12,00%,
VErsus semana anterior, cuja projecao levava a uma taxa terminal de 11,75%.

Bloomberg  broadcast btgpactual
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