PARTE F - GESTAO DE RISCOS
. ASPECTOS GERAIS
A. Objetivos

Esta Politica de Gestdo de Risco (“Politica de Risco”) tem como objetivo descrever os
principios, conceitos e valores que norteiam a Gestora na gestdo de riscos, notadamente os
riscos de liquidez, riscos de mercado, risco de crédito e riscos operacionais.

A Politica de Risco também descreve o controle, o gerenciamento, o monitoramento, a
mensuracgao e o ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras dos fundos
e carteiras pessoais, inclusive em situagdes de estresse.

O gerenciamento de riscos da Gestora parte da premissa de que assungédo de riscos €
caracteristica de investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Desta forma, a gestao
de riscos realizada pela Gestora tem por principio ndo sua simples eliminagdo, mas sim o
acompanhamento e avaliagao, caso a caso, dos riscos aos quais cada carteira estara exposta
e da definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacao de tais riscos, conforme definigao
do perfil do cliente ou da politica de investimento.

B. Escopo

A Gestora pode investir em cotas de fundos, ativos financeiros de renda fixa, a¢des (e ativos
semelhantes para enquadramento como fundo de agdes), derivativos listados em bolsa e
instrumentos de gestao de caixa, como titulos publicos, fundos de liquidez, e “compromissada
over’. Além disso, em nome dos clientes, investira em titulos de crédito privado.

A Gestora faz também gestao de fundos exclusivos e carteiras pessoais. Esta Politica de Risco
nao seaplica em sua integralidade a gestado dos fundos exclusivos, de modo que apenas as
balizas gerais devem ser consideradas. Os parametros de riscos especificos destes fundos séo
negociadosdiretamente com seus investidores, podendo diferir daqueles aplicaveis a outras
carteiras.

C. Governanga

1. Estrutura

A area de risco da Gestora é formada pelo Comité de Risco e pela Diretoria de Risco.
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2. Organograma da Area de Risco

O organograma funcional d da area de risco pode ser visualizado abaixo:

Diretor de Risco
Fernando Katsonis

Analista de Risco

Lilian Costa

(1

3. Comité de Risco

Responsabilidades: O Comité de Risco € o 6rgado da Gestora incumbido de:

(i) Dar parametros gerais, orientar e aprovar a politica de risco;

(ii) Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e

(i) Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificacdes e correcoes.

Composicao: O Comité de Risco é formado pelas seguintes pessoas: Fernando Katsonis,
Josian Teixeira e um membro da equipe de analise de risco.

Reunides: O Comité de Risco se reune de forma ordinaria, formalmente, uma vez porsemestre.
No entanto, dada a estrutura enxuta da Gestora, discussdes sobre os riscos dos portfolios
podem acontecer com mais frequéncia. O Comité também podera ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade.

Decisdes: as decisdes do Comité de Risco deverao ter o voto favoravel do diretor responsavel
pela area de risco (“Diretor de Risco”) e mais um membro. As decisbes do Comité de Risco
deverao ser tomadas preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo
sempre garantido exclusivamente ao Diretor de Risco o voto de qualidade e a palavra final em
todas as votagdes. Em casos de desinvestimento, no entanto, o Gestor tera direito de veto. Em
relacdo a medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco podera decidir
monocraticamente, sujeito a ratificagdo do Comité. As decisdes do Comité de Risco serdo
formalizadas em ata.

4. Diretoria de Risco

Responsabilidades: A Diretoria de Risco é responsavel pela definicdo e execugao das praticas
de gestao de riscos descritas nesta Politica de Risco, assim como pela qualidade do processo
e metodologia, bem como a guarda dos documentos que contenham as justificativas das
decisbes tomadas.

Funcdes: A Diretoria de Risco estara incumbida de:

(i) Implementar a Politica de Risco, planejando a execugao e executando os
procedimentos definidos pelo Comité de Risco;

(i) Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco;
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(iii) Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos na Politica de Risco
aos casos faticos;

(iv)  Produzir relatérios de risco e leva-los ao Gestor; e

(v) Auxiliar o Comité de Risco em qualquer questao atinente a sua area.

Responsavel: Fernando Katsonis é o Diretor de Risco da Gestora.

D. Garantia de Independéncia

O Comité de Risco e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras areas da empresa e
poderao exercer seus poderes em relacao a qualquer Colaborador.

Il. FUNDAMENTOS DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO
A. Conceitos gerais
Para efeitos desta Politica, define-se:

- Risco de mercado: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos
valores de mercado de posigdes ativas e passivas detidas pela Gestora.

- Risco de Crédito: define-se como a possibilidade de perdas resultantes pelo nao
recebimento de valores contratados junto a clientes em decorréncia da incapacidade
econdmico-financeira destes mesmos clientes.

- Risco de Liquidez: assume duas formas, o risco de liquidez de mercado e o risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding). O primeiro é a possibilidade de perda decorrente da
incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa
de valor. O segundo esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fungdo do descasamento entre os ativos e passivos.

- Risco operacional: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos.

B. Precificacao

Em relagdo a precificagdo dos ativos, a Gestora seguira a metodologia que vier a ser
estabelecida pelos administradores fiduciarios dos fundos de investimento nos quais atuar
como gestora, sem prejuizo de uma verificagdo e conferéncia diaria da precificagdo que for
estabelecida pelos administradores para os ativos sob gestao.

Sem prejuizo, em relagdo a cotas de fundos de investimento liquidos, os pregos estdo
disponiveis diariamente no site da CVM. Os ativos negociados na bolsa de valores tém seus
precos divulgados diariamente pela B3, sendo que o valor adotado sera o aquele definido no
regulamento de cada fundo de investimento gerido pela Gestora. Em relagao aos instrumentos
tais como os titulos publicos e compromissada over, adotar-se-d0 também os pregos de
fechamento. Para ativos negociados em moeda estrangeira, adotar-se-a a PTAX diariamente
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divulgada no site do Banco Central.

No que se refere aos créditos privados, a gestora devera obedecer na integra ao disposto no
Oficio-Circular/CVM/SIN/N°6/2014, em especial quanto aos procedimentos recomendaveis na
aquisicao de dividas ou outros ativos classificados como “crédito privado”..

C. Metodologias

1. VAR / “Value at Risk”

Utilizar o Sistema de Analise de Risco que calcula, de forma estatistica, que a perda potencial
da carteira ndo podera ser maior que o valor estabelecido pelo Comité de Investimento, sendo
que enquadramento devera ocorrer de maneira compulséria no D+1.

2. “Stress Testing”

Montar cenarios de avaliagéo (otimistas e pessimistas/situacdes de crise).

Confrontar cenarios com os dados das posi¢cdes em aberto.

Apurar o eventual desenquadramento em relagcdo ao Limite de Exposicdo em situagdes de
“stress”.

3. Risco de Liquidez

Montar cenarios adversos e verificar se mesmo com a situagéo de “stress” a posi¢cao de caixa
permanece de maneira estavel frente as necessidades de caixa.

Utilizar o sistema interno para projetar, diariamente, os fluxos de caixa futuros e confronta se
os valores apresentados no dia estdo compativeis com as necessidades de caixa.

Apurar o eventual desenquadramento em relagao ao cenario desejado.

4. Risco de Liquidagao

Acompanhar diariamente as operagdes efetuadas, identificando as operacdes que
extrapolaram o Limite Operacional do cliente.

Em D+1 acionar o Diretor de Investimentos pela operacao informando a ocorréncia,
acompanhando a sua liquidagao.

5. Monitoramento de alavancagem

alavancagem é a utilizacdo de operagdes que expdem os fundos/carteiras a mercados de risco
em percentual superior a seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas.

D. Testes de Aderéncia as Metodologias

Serao realizados testes de aderéncia as metodologias descritas nessa politica de gestao de
riscos em prazo n&o superior a 12 (doze) meses. Os testes serdo coordenados pelo Diretor de
Risco, que avaliara, dentre outros pontos, se os resultados planejados estao sendo atingidos
de forma satisfatéria e o desempenho dos Colaboradores envolvidos na area de risco. Os
testes simulardo cenarios reais do cotidiano da area de risco, devendo todos os Colaboradores
envolvidos dispensar a devida atengao a tais simulagdes, como se reais fossem. Os resultados

dos testes serdo apresentados ao Comité de Risco, de modo que eventuais deficiéncias e
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sugestdes serao incluidas no relatério anual de compliance e riscos.

O Diretor de Risco tera total autonomia para proceder com o tanto necessario para ajustar as
falhas na aderéncia as metodologias, bem como as metodologias eventualmente defasadas
ou defeituosas. Dentre as medidas que podem ser adotadas estdo: promogao de treinamentos
especificos para Colaboradores que nado estejam desempenhando da forma adequada e
elaboragéo de novos controles proprietarios.

As metodologias, por sua vez, serao revisadas em prazo nao superior a 24 (vinte e quatro)
meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias que
demandem revisao.

. GESTAO DE RISCO DE MERCADO

O gerenciamento de risco de mercado tem como processo a continua identificagao, avaliagao,
monitoramento e controle das exposi¢cdes decorrentes de posi¢cdes detidas com o objetivo de
manté-las dentro dos limites regulatérios e dos limites estabelecidos pela gestdo de Risco de
Mercado da Gestora.

Para tanto, utiliza-se ferramentas do Portfolio & Risk Analytics da Bloomberg, ferramenta que
permite a precificacdo dos ativos, o calculo do VAR e a simulagdo de cenarios de stress. O
sistema estima o stress através do calculo dos efeitos no valor da carteira devidos a aplicagao
de choques nos diversos fatores primitivos de risco (Scenary Stress Distribution), combinando-
0s em cenarios economicamente plausiveis adotados pela BMF&Bovespa. Somado o calculo
do stress de ativos especificos (Specific Stress) calculado através da VaR dos fundos externos
e risco de crédito de emissores.

A Gestora também podera optar por utilizar o software da Comdinheiro Consultoria e
Treinamento LTDA, pois, a ferramenta possui Modelo de Black & Scholes; Garman Kohlhagen;
Markowitz; Histérico de Cotagdes; Curva de Juros; Calculo do Risco, Volatilidade, Correlagoes,
Duration; Ranking de Risco, Beta e Value at Risk.

IV. GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ
Aspectos Gerais

A gestéo dos fundos da Gestora prioriza o elevado grau de liquidez dos ativos em carteira. A
adocado de um perfil de liquidez elevado oferece dois grandes beneficios: agilidade nas
mudancas de posigdes e a consequente protecdo nos periodos de maior volatilidade, e
aproveitamento das oportunidades de negdécio que surgem em situagoes de stress. Desta forma,
a preocupagao com a liquidez dos portfdlios € constante.

O risco de liquidez consiste na possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos integrantes da carteira dos fundos, nos respectivos mercados em que sao
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negociados. Assim, é possivel que sejam encontradas dificuldades para negociar os ativos pelo
preco e tempo desejado, resultando em dificuldade do fundo em efetuar os pagamentosdentro
do prazo estabelecido em seu regulamento.

O risco pode ser dividido em:

- Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: esta definicao se refere ao perfil de descasamento
do passivo e ativo de um fundo; e

- Risco de Liquidez de Mercado: é o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais
posicoes devido a variagbes dos pregos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario
para liquidar uma posigao, maior seu risco.

Esta politica de gerenciamento do risco de liquidez tem como objetivo disciplinar os
procedimentos minimos de controlee gerenciamento de liquidez das carteiras dos fundos a fim
de mitigar tais riscos, sendo certo que os procedimentos aqui dispostos n&o se aplicam aos
fundos regidos pela Instrucado CVM 555 exclusivos e os reservados, tampouco aos fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio fechado.

A presente politica de gerenciamento do risco de liquidez ndo se aplica aos fundos de
investimento regidos pela Instrugdo CVM 555 enquadrados, nos termos da regulamentacgéao e
da autorregulamentagéo vigentes como exclusivos ou reservados.

Sem prejuizo das responsabilidades da Lifetime Asset de carater primario estabelecidas nesta
politica de gerenciamento do risco de liquidez, o administrador fiduciario dos fundos de
investimento geridos pela Lifetime Asset ficara responsavel por verificar os controles internos
adotados pela Lifetime Asset, de modo a diligenciar para que a gestao do risco de liquidez das
carteiras de investimento dos fundos seja implementada e aplicada.

Esta politica de gerenciamento do risco de liquidez passa a vigorar a partir da data de 30 de
novembro de 2021.

A. Estrutura Funcional

A Diretoria de Risco é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez das carteiras dos
fundos e por identificar, medir, monitorar e controlar a exposigéo aos de liquidez, bem como
por zelar pela execugao, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a gestédo do risco de liquidez
dos fundos.

A identificacdo e o acompanhamento da exposi¢ao aos riscos de liquidez devem ser realizados
tanto pelo gestor, quanto pela Diretoria de Risco. O Comité de Risco, por sua vez, é o 6érgéo
da Gestora incumbido de: (i) dar parametros gerais, orientar e aprovar a politica de risco; (ii)
estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e (iii) avaliar resultados e performance da
area de risco, solicitar modificagdes e correcoes.

2328091v2

61



Todos os materiais que documentem e subsidiem as decisdes da Diretoria de Risco ou do
Comité de Risco, no tocante ao processo de gerenciamento do risco de liquidez das carteiras
dos fundos, devem ser passiveis de verificacado e ficar a disposicao da ANBIMA sempre que
forem solicitadas, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Os Colaboradores integrantes da area de riscos sao subordinados exclusivamente ao Diretor
de Risco.

O Comité de Risco e a Diretoria de Risco s&o independentes das outras areas da empresa e
poderao exercer seus poderes em relagéo a qualquer Colaborador.

B. Conflitos de Interesses

A Lifetime Asset ndo vislumbra, em sua estrutura atual, situacdes envolvendo possiveis
conflitos de interesses no ambito do processo de gestao de risco de liquidez das carteiras dos
fundos de investimento sob gestéo.

Nao obstante, toda e qualquer situacdo de conflito de interesses envolvendo o processo de
gestao de risco de liquidez devera ser tratada de acordo com as diretrizes presentes na Parte
D — Conflitos de Interesse deste Manual.

C. Gerenciamento do Risco de Liquidez

Esta politica de gerenciamento do risco de liquidez apresenta politicas internas préprias que
possibilitam o gerenciamentoda liquidez dos ativos componentes das carteiras dos fundos.

Sao elas:

1. Critérios para Afericdo da Liguidez — Ativos Especificos

Acdes Negociadas em Bolsas de Valores: A liquidez € gerenciada pelo ADTV (Average Daily
Traded Volume), método através do qual os ativos sdo ponderados pelo tempo que o gestor
levaria para se desfazer da posicao. Para esta analise sao utilizadas as séries historicas de
volume negociado em mercados como agoes, titulos publicos e derivativos.

Cotas de Fundo de Renda Fixa: Nas aplicacbes em fundos de investimento de Renda Fixa
(“Fundos de Renda Fixa”, ou, no singular, “Fundo de Renda Fixa”), devera ser observado que
no _momento da contratacdo do investimento, as regras de resgate, mencionadas no
regulamento do fundo, sejam de pagamento no mesmo dia (“D+0”) ou no dia seguinte (“D+1”).
Sempre que houver saldo disponivel no fluxo de caixa diario do fundo, esse valor sera aplicado
em Fundo de Renda Fixa, garantindo a rentabilidade dos valores.

Debéntures: Os investimentos em Debéntures deverao ser analisados de acordo com volume
da emisséo, risco de crédito, duration, o prazo de vencimento e o tipo de emissor, levando em
consideragao o numero de negdcios que ocorreram durante um periodo.

2328091v2

62



Ativos utilizados como margem, ajustes e garantias: Os ativos depositados como garantia ou
margem terdo seu prazo de venda a contar da data de liquidagdo das demais posigdes do
fundo, quando esses deverao ser liberados. O controle da margem é realizado pela area de
risco, que monitora tanto os ativos depositados como margem, quanto o nivel de chamada de
margem das posi¢des em aberto em relagdo ao patriménio liquido dos Fundos.

A gestdo da margem dos Fundos segue diretrizes preestabelecidas, que prioriza o depésito de
titulos publicos como garantia seguido do depésito de outros ativos (tais como agoes, titulos
privados, etc.). Dinheiro sé € usado caso nao seja possivel depositar outros ativos.

Os processos operacionais de colocada e retirada de margem para a CBLC e BM&F e balcao
sao realizados pelo custodiante dos Fundos.

Derivativos de Balcdo: Os ativos de bolsa terao seus precos divulgados diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, e o valor adotado para precificagdo do investimento sera o de
fechamento dos mercados.

Ativos no Exterior: Os investimentos em ativos no exterior seguirdo integralmente o disposto
no objetivo, politica de investimento, politica de utilizagao de instrumentos derivativos, liquidez
e nivel de risco observados pelo fundo de investimento sob gestéo.

Em consonancia com o disposto acima, a Gestora somente selecionara os veiculos ou fundos
de investimento no exterior que observem, no minimo, as regras a seguir, sem prejuizo de o
administrador fiduciario estabelecer condigdes adicionais, respeitados os termos da
regulamentacao vigente e a competéncia de cada prestador de servicos: (i) o valor da cota do
veiculo ou fundo de investimento no exterior seja calculado a cada 30 (trinta) dias; (ii) as
demonstragdes financeiras sejam auditadas por empresa de auditoria independente; e (iii)
possua politica de controle de riscos e limites de alavancagem compativeis com a politica do
fundo de investimento sob gestao.

2. Critérios para Controle da Liquidez

O controle e monitoramento da analise e liquidez dos ativos dos fundos geridos pela Gestora,
sdo efetuados individualmente por grupo de ativo, com periodicidade diaria para ag¢des e
semanal para as demais classes de ativos. Sao utilizadas as definicdes estipuladas nesta
politica para os calculos de liquidez. Assim, para fins da presente politica de gestdo de risco
de liquidez, sera considerado o Fluxo de caixa de cada ativo, (i.e., valores a serem recebidos
a titulo de juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de Ativos de renda fixa).

A politica de gestao de riscos da Lifetime Asset considera indicadores soft limits e hard limits,
respectivamente, sendo certo que as metodologias, métricas e critérios de avaliagao
preventiva, foram desenvolvidas pautadas na (i) avaliagao acerca da cotizagao do fundo;

(ii) realizacao de testes de estresse periddicos com cenarios que levam em consideragao as
movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos e suas obrigacdes; e (iii) disponibilidade
minima de recursos que seja compativel com o perfil de obrigagdes dos fundos.

2328091v2

63



Por fim, a politica de gestédo de riscos da Lifetime Asset, notadamente no tocante a definicéo:
(i) dos valores de resgate esperados em condi¢gdes ordinarias, calculados com critérios
consistentes e passiveis de verificacao; (ii) do grau de concentragédo das cotas por cotista; (iii)
dos prazos para liquidagcdo de resgates; e (iv) do grau de concentragcdo de alocadores,
distribuidores e/ou outros gestores de recursos, considera as seguintes atenuantes e
agravantes:

Prazo de cotizagéo

Prazo de caréncia para resgate

Taxa de saida

Gates (limitadores do volume total de resgates)

Limite estabelecido nos regulamentos dos fundos sob gestao sobre concentragéo por cotista
Performance do fundo gerido pela Lifetime Asset

Fundos fechados para captagao

Captagdo liquida negativa relevante

Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo fundo gerido pela Lifetime Asset sobre
0 comportamento do passivo

3. Gerenciamento da Liquidez das Carteiras — Procedimentos e Metodologias

Os procedimentos e metodologias ora estabelecidos tém por objetivo estabelecer indicadores
que busquem assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta
de liquidez estimada dos fundos.

A Gestora procedera continuamente ao gerenciamento de liquidez das carteiras dos fundos,
com a adocao das politicas de investimento em ativos de liquidacdo imediata ou de facil
negociag¢ao no curto prazo, eliminando assim a possibilidade de ocorrer dificuldade de honrar
Seus compromissos e resgates.

a) Cotizacao do Fundo e Resgates

Os fundos tém sua cotizagdo de acordo com o que consta nos seus respectivos regulamentos.
Desta forma os parametros de enquadramento sao calculados de forma que a liquidez de cada
fundo esteja alinhada com o prazo de seu passivo.

A gestao de risco de liquidez também contempla uma analise de stress em relagéo a resgates
nos fundos. Desta forma, com base em trés cenarios de redugao de patriménio (10%, 30% e
60%) verifica-se se a composicao / liquidez do portfélio comportaria o volume de vendas
associados a cada cenario, observando-se ainda o enquadramento de seus limites
regulamentares. A demanda por liquidez estimada inclui as ordens de resgate ja conhecidas e
que se encontram pendentes de liquidagéo, além da analise do passivo dos fundos.
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Ademais, fica estabelecido que a estimativa realizada no paragrafo acima considera o prazo
de cotizacao (horizonte de tempo) estabelecido no regulamento de cada fundo de investimento
atualmente gerido pela Lifetime Asset, indicados na tabela abaixo:

Denominagao do CNPJ Prazo de Cotizacao Prazo de Resgate
Fundo

Adicionalmente, a Gestora considerara o grau de concentragéo de alocadores, distribuidores
e/ou outros gestores de recursos, o qual sera estabelecido pelo Comité de Risco, bem como a
analise do comportamento esperado por estes, quando aplicavel.

Na gestao de fundos cujo pagamento de resgates previsto nos respectivos regulamentos seja
inferior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, a Gestora observara, minimamente, para fins de
analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e
trés) dias uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate dos fundos ser superior a
63 (sessenta e trés) dias uteis, a Gestora observara, no minimo, o prazo de resgate
estabelecido em regulamento. Adicionalmente, a Gestora analisara as janelas intermediarias
até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidacdo das cotas dentro do horizonte da
analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento, quando
necessario. A referida analise se atentara ndo apenas ao volume de liquidez dos fundos sob
gestdo, mas também as suas caracteristicas de produto, dindmica e comportamento de
aplicagdes e resgates.

Sem prejuizo, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar analises de liquidez dos ativos
detidos pelos fundos sob gestao considerando a perspectiva global de todos os fundos sob
sua gestdo, visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto de ativos que compdem as
carteiras de seus fundos é suficiente para fazer face a demanda por liquidez gerada pelo
conjunto de cotistas.

O horizonte da analise estabelecido na presente politica € compativel com: (i) os prazos de
cotizagao e liquidagao de resgates dos fundos sob gestao; (ii) o ciclo periddico de resgate, se
houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas; (iii) as estratégias seguidas pela area de
gestao de recursos da Lifetime Asset; e (iv) a classe de ativos em que os fundos podem investir.

Os procedimentos sumarizados na presente segcado garantem tratamento equitativo aos cotistas
e o0 cumprimento das obrigagdes dos fundos, conforme exigido pela regulamentagédo e
autorregulamentagéo vigentes.

b) Perfil do Passivo dos Fundos

O passivo dos fundos é composto, mas nao se limitando, por encargos como despesas de
corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administragédo, entre
outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos. O perfil de resgates dos fundos
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sdo medidos de acordo com a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses, porém avaliacdes
de cenarios de Stress sao executados semanalmente para avaliar eventuais riscos excessivos
e readequar a liquidez.

Para analisar o passivo, a Lifetime Asset estima o comportamento do passivo de seus Fundos,
para, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um),
42 (quarenta e dois), 63 (sessenta e trés), 126 (cento e vinte e seis), 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, utilizando a metodologia abaixo:

Tabela de ativo x passivo:

Vértices [D.U) Ativo Passivo

126 X% ¥t
252 X% Y%

Para fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, e/ou que demandem liquidez, a
Lifetime Asset busca manter o percentual de ativos nos vértices menores em um montante
superior ao percentual de passivos, fazendo com que seus fundos geridos obtenham maior
relagao entre direitos a receber do que a pagar, ou seja, proporcionando maior liquidez a estes
fundos.

Quando isto ndo ocorre, a equipe de gestao procura corrigir este descasamento o mais rapido
possivel, cujo principal objetivo é prover aos fundos liquidez suficiente para fazer frente as suas
obrigacbes esperadas e nao esperadas.

e Ativos: Os ativos dos fundos de investimentos sdo representados pelas suas
aplicagdes junto as instituicdes publicas e privadas, podendos estas serem
financeiras ou ndo, e até em outros fundos de investimentos.

Esses ativos possuem prazos de vencimento para seu resgate e, portanto, se faz necessario
o0 acompanhamento de seu prazo médio de vencimento para que se possa ter ciéncia de
quando os recursos aplicados estarao disponiveis no caixa do fundo para novas aplicagoes,
bem como para atender aos possiveis interesses de resgate por parte de seu publico-alvo, ou
seja, os cotistas. Desta forma, para cada titulo pertencente ao fundo sao calculados seus
prazos médios de pagamento, ajustados pela sua respectiva liquidez, de acordo com a
seguinte férmula:

Paj = Pfi x Red
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Onde: Paj = o prazo do titulo ajustado pela liquidez
Pfi = o prazo de fluxo
Red = redutor do titulo.

O ajuste da liquidez de cada titulo, ou seja, o Redutor do titulo € baseado nos dados informados
pela ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais),
através da Deliberacéo n° 67

Apbés o calculo dos prazos médios ajustados pela liquidez de todos os ativos deve ser verificada
sua representatividade em relagdo a composicao total do ativo para cada um dos vértices
informados na “Tabela Ativo versus Passivo” indicada acima, ou seja, verifica-se o percentual
total de titulos (ou recursos) que estariam disponiveis ao fundo nos préximos 1, 5, 21, 42, 63,
126 e 252 dias uteis.

e Passivos: Os Passivos dos fundos estao relacionados as despesas e obrigagdes
que os fundos possuem juntos aos seus prestadores de servigos e cotistas. Desta
forma, é necessario que o gestor projete suas obrigagdes para verificar se o
fundo tera recurso em caixa suficiente para fazer frente a estas obrigacdes.

Para calcular o percentual de necessidade de passivo para cada vértice do fundo levam-se em
consideracgao as aplicagdes e resgates historicos em um prazo minimo de 180 dias uteis,
somados ao prazo de caréncia que o fundo possua para resgate. A férmula utilizada para o
calculo é o Modulo da diferenca da média diaria de aplicagao e resgate, multiplicado pela soma
do vértice com o prazo de caréncia para resgate e, posteriormente dividido pelo Patriménio
Liquido do fundo no dia anterior.

Ou seja:
% Passivo = [|Aplic. - Resg.| * (Vértice + Caréncia)] / PL em D-1
Onde:

Aplic. = média diaria das aplicacdes;

Resg. = média diaria dos resgates;

Vértice = sdo os vértices em dias Uteis no mesmo modelo do ativo
(1,5, 21, 42, 63, 126 e 252);

Caréncia = Prazo de caréncia para resgate do fundo;

PL em D-1 = Patriménio Liguido do fundo no dia anterior ao calculo

Por fim, vale destacar que para os fundos em que nao ha histérico minimo de aplicacdes e
resgate de 180 dias uteis, utilizamos o método de similaridade, ou seja, consideramos o
histérico de um fundo ja existente e que possua, no minimo, algumas das seguintes
caracteristicas parecidas com o fundo em analise: Tipo de Fundo, Politica de Investimento,
Regras de Movimentagao e Publico-alvo.
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O prazo minimo para resgate dos fundos da Gestora deve ser sempre observado de maneira
que os fundos se mantenham com liquidez alinhada com o interesse dos investidores.
c) Teste de stress
O sistema da Bloomberg sera utilizado para montar cenarios adversos e verificar se mesmo
com a situacdo de “stress” a posicdo de caixa permanece de maneira estavel frente as

necessidades de caixa.

O sistema interno sera utilizado para projetar, diariamente, os fluxos de caixa futuros e
confronta se os valores apresentados no dia estdo compativeis com as necessidades de caixa.

Por fim, o eventual desenquadramento em relagdo ao cenario desejado sera apurado.

4. Procedimentos em Situacdes Especiais de lliquidez das Carteiras

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos fundos de
investimento, inclusive em decorréncia dos pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracéo do tratamento tributario de algum dos fundos de
investimento ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Gestora podera solicitar
que a administradora declare o fechamento para a realizagdo de resgates do fundo sem
liquidez, sendo obrigatoria a convocacao de assembleia geral, na forma do regulamento do
fundo correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

- Reabertura ou manutengao do fechamento do fundo para resgate;

- Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
- Ciséo do fundo de investimento; e

- Liquidacao do fundo de investimento.

5. Fontes de Dados e Informacdes

Sao consideradas fontes para a obtencao de dados e informacdes para o calculo da liquidez
de ativos financeiros:

l. Para Ativos Negociados em Bolsas de Valores e/ou Sistemas Eletronicos;

a. Diretamente das bolsas, sistemas de custddia, sistemas eletrénicos de negociagdes e
clearing houses; e

b. Outras fontes que possam informar sobre a negociagao do ativo financeiro.
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Il. Para Ativos Negociados no Mercado de Balcao Organizado.

a. Das fontes indicadas no item anterior;

b. Do Banco Central do Brasil, Tesouro Nacional e seus equivalentes no pais na qual o Ativo
Financeiro € negociado; e

c. Da ANBIMA.

6. Periodicidade do Monitoramento do Risco de Liquidez

A situacéo de liquidez sera monitorada, no minimo, semanalmente, sendo reportada ao Diretor
de Gestao, que devera pautar suas decisdes a luz dos limites estabelecidos no momento da
definigdo do perfil de liquidez do cliente e ou por forga dos proprios documentos regulatérios
dos veiculos.

7. Grau de Dispersao das Cotas

O controle de liquidez das posi¢des, a programacao de investimento e liquidez dos fundos
devera respeitar o seu respectivo passivo, considerando o grau de dispersao das cotas (i.e., 0
numero de cotistas e a propriedade das cotas em determinado cotista). A Gestora envidara
melhores esforgos para que nenhum cotista detenha participagéo superior a 40% (quarenta
por cento) do patriménio liquido do fundo, excetuados os casos dos fundos de investimento
exclusivos ou reservados para membros de uma mesma familia, quando tal percentual n&o
necessariamente sera observado.

8. Gestao de Caixa

A Gestora monitora o fluxo de caixa dos fundos de investimento ndo permitindo que o nivel de
caixa de cada fundo fique abaixo de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido, podendo tal
percentual sofrer variagdes de acordo com o comportamento do mercado. O caixa dos fundos
de investimento deve ser investido em ativos de liquidez diaria tais como (a) titulos publicos
federais e (b) fundos de investimento de renda fixa geridos por bancos de primeira linha. O
objetivo, neste caso, é mitigar ao maximo o risco de crédito.

Em casos extremos de iliquidez, os resgates dos fundos de investimento destinados a
investidores qualificados e profissionais poderédo ser pagos em ativos financeiros, desde que
tal prerrogativa esteja prevista nos regulamentos dos fundos.

Outrossim, visando sempre o interesse do cotista, a Gestora tera para cada um dos fundos um
nivel de patriménio liquido em que podera, mesmo que temporariamente, ndo aceitar novas
aplicagdes até analisar se a estratégia podera continuar a performar da mesma maneira dada
a liquidez do mercado, observado o disposto na regulamentacgao aplicavel.
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9. Plano de Acdo em caso de desenquadramento

Na hipétese de desenquadramento dos limites de liquidez aplicaveis aos fundos de
investimento sob gestao, a Diretoria de Risco devera iniciar o mais rapido possivel o processo
de reenquadramento. Este processo podera ser realizado pela liquidacdo antecipada de ativos
integrantes da carteira, determinagdo de aumento de posigédo em ativos de liquidez imediata
ou aportes adicionais por parte dos cotistas, observado o disposto em cada regulamento.

Exceto se previsto expressamente de modo diverso em casos especificos, as decisdes finais
no que se refere a assuntos relacionados a risco serdo sempre tomadas pelo Diretor de Risco
ou Comité de Risco, conforme o caso, que devera formalizar tais decisodes.

10. Revisdo das Metodologias e Publicidade da Politica

A presente politica de gerenciamento do risco de liquidez sera revisada em periodicidade
minima anual e, sempre que atualizada, ser respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias corridos
contados de sua alteracdo, e sua versao completa: (i) ser registrada na ANBIMA; (ii) ser
enviada aos respectivos administradores fiduciarios dos fundos, destacando quais foram as
alteragdes realizadas; e (iii) ser publicada no website do Gestor de Recursos em sua versao
completa.

A Lifetime Asset comunicara ao administrador fiduciario quando verificada identificar a
iminéncia de descumprimento das regras de resgate dos fundos sob gestéo.

Esta politica de gestéo de risco de liquidez encontra-se registrada na ANBIMA em sua verséo
integral e atualizada, estando disponivel para consulta publica.

A metodologia para gestéo de liquidez encontra-se em consonancia com a legislagéo em vigor,
notadamente, a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, o Oficio CVM/SIN 2/2015,
assim como o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracéo de
Recursos de Terceiros, e suas diretrizes.

V. GESTAO DE RISCOS DE CREDITO E CONTRAPARTE
A. Definicao de Risco de Crédito

“‘Risco de Crédito” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigag¢des financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagao de contrato de crédito decorrente da deterioragcao na classificagaode risco do
tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagéo
e aos custos de recuperacao de crédito.
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B. Escopo

Esta politica aplica-se apenas aos investimentos em ativos de crédito feitos diretamente pela
Gestora.

C. Principios para a gestao de Risco de Crédito
Na gestao do risco de crédito, a Gestora observara os seguintes principios:

- independéncia na avaliacdo: a avaliagao deve ser independente e ndo deve considerar
os potenciais ganhos da operagao de forma isolada;

- mecanismos de mitigacdo de risco: a politica do gerenciamento de risco de crédito, na
medida do possivel, visara ao estabelecimento de mecanismos de mitigacao de risco;

- monitoramento por processos e instrumentos: processos serdo estabelecidos e
indicadores e instrumentos serao criados para medir, monitorar e controlar o risco de
crédito inerente a seus produtos;

- continuidade: o monitoramento da carteira deve ser continuo; e

- conformidade: dever-se- & avaliar a conformidade das opera¢des com as normas e
legislagdo em vigor no Brasil.

Seguindo o descrito no Oficio-Circular/fCVM/SIN/N® 6/2014, a analise de créditos e
contrapartes feita pela Gestora devera verificar os seis elementos abaixo:

- carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas obrigacoes e
a sua experiéncia no ramo;

- capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negdcio e sua
habilidade em gerar retornos;

- capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;

- colateral: aspectos das garantias apresentadas;

- condicdes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negécio do devedor; e

- conglomerado: verificagdo do grupo econdmico do qual o devedor faz parte.

D. Fases
A analise de crédito se dara em quatro etapas, conforme descrito abaixo.

1. Fundamentos de Crédito

A Gestora analisara a situagdo econdbmico-financeira da empresa através dos seus
demonstrativos financeiros (balangos consolidados, se aplicavel, dos dois ultimos exercicios
sociais encerrados, preferencialmente auditados, e ultimo balancete disponivel). Os principais
pontos de atengdo desta analise sado: situagdo econdmico-financeira (quadro atual e
perspectivas/proje¢des); grau de endividamento; analise do capital de giro préprio; analise de
liquidez; nivel de imobilizagdo; for¢a financeira do controlador; qualidade dos ativos;
capacidade de geragao de resultados; fluxo de caixa; administracdo e qualidade de controles;

pontualidade e atrasos nos pagamentos; contingéncias; setor de atividade econdmica; e limite
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de crédito. Sera também avaliado o nivel de risco da operacao. Para isso, serdo analisados os
seguintes aspectos: natureza e finalidade da transagao; caracteristicas das garantias; valor; e
prazo.

2. Analise Qualitativa

Com afinalidade de situar a empresa no setor em que esta atua, é efetuada uma ampla analise
com foco em qualificar a empresa e seu management em relagdo a sua competitividade,
eficiéncia operacional, market share, entre outros aspectos especificos dependendo do seu
setor de atuagao. Esta abordagem qualitativa estende-se ainda ao perfil do management e dos
acionistas, no que tange sua competéncia administrativa, reputacdo, ética e postura
profissional.

3. Simulacao de Cenarios

Esta etapa do processo envolve a analise de stress, com a tentativa de antever cenarios que
possam impactar o perfil de crédito da operacao. Os responsaveis por tal analise verificarao
as condicdes macroecondmicas relacionadas ao setor sob analise, dando énfase a aspectos
como sazonalidade, setores com maior/menor sensibilidade a renda, riscos de intervengdes
governamentais (protecdes alfandegarias, subsidios, etc.) e impactos de ordem regulatéria e
cambial.

4. Checagem restritiva

A Gestora realizara pesquisas restritivas sobre o emissor do crédito quais sejam, consulta
restritiva no tocante ao CNPJ da empresa e CPF dos acionistas; certiddes: CND — (Divida Ativa
da Uniao); e Certiddes negativas: INSS, FGTS, ICMS, ISS, Contribuicbes e Tributos Federais.
Além disso, o Gestor utiliza-se da tabela de classificacdo de crédito inserida no Anexo 3
adequando o rating minimo de BB+. Excegbes podem ser efetuadas somente comaprovagao
direta do cliente.

5. Aquisicao

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento geridos, apos a
verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento dos veiculos de investimento e com a regulamentagdo em vigor, o Comité de
Risco determinara limites para a realizagao de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em
nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econédmico comum e,
quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. Os limites
de crédito serdo reavaliados regularmente implicando em eventual revisdo conforme
comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisdo de
investimento tomada inicialmente.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas nao sé condigdes correntes do emissor,
da emissao e do mercado, mas também as condi¢des histoéricas do tomador ou contraparte e,
ainda, a qualidade das garantias, caso existam.
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Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Comité de Risco ndo deve ser vista
como autorizagcdo automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.
Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento, vale destacar
algumas medidas adicionais adotadas pela Gestora:

l. Ativos negociados em bolsa:

Os veiculos de investimento contam com servigco de custddia qualificada, de forma que todas
as operagdes com ativos listados na B3 sao liquidadas junto a um unico membro de liquidagao.
Dessa forma, € possivel que a Gestora realize a compensacao das operacdes de venda de
ativos com as operacdes de compra, liquidando apenas a diferenca das operacoes e, portanto,
mitigando o risco de crédito de contraparte. Além disso, a escolha do membro de liquidagao é
feita privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

[I.  Ativos de crédito privado:

(i) Preponderantemente, a Gestora investira em ativos de crédito privado cujo emissor tenha
suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM.

Caso essa condi¢ao nao seja atendida, a Gestora podera adquirir tais ativos desde que contem
com (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigagao integral
por parte de instituicdo financeira ou n&o financeira que tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os
mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos neste item, deverado ser
adotados para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagéao, no que couber.

(il) Previamente a aquisicao de ativos, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno acesso
as informagdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do mesmo, incluindo, se for o0 caso, acesso aos documentos integrantes da
operagao ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinacdo de anadlises quantitativas e
qualitativas. Em determinados casos, a utilizagdo de calculos estatisticos baseados nos indices
financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também devidamente
documentada, que leve em consideragao aspectos como a reputacdo do emissor no mercado,
a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas
e outros indicadores relevantes.

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais
como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos
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e negativagdes em 6rgaos de protecédo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia
de alteragdes na estrutura societaria e razado minima de garantias.

Ademais, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operag¢des de crédito,
a Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacao de terceiros para verificacao dos
contratos que formalizam tais créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez
falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por escritorio especializado
no setor.

6. Monitoramento

Concluida a analise de crédito e aquisicao o ativo, a Gestora gerencia o risco de crédito por
meio da definicdo delimites minimos de qualidade de crédito de emissor, de contraparte ou de
intermediario, medida por agéncia de ‘rating’; limites de exposigéo por emissor ou contraparte,
nominais ou como um percentual do patriménio liquido do fundo ou carteira administrada; e
limites consolidados nominais por emissor, contraparte ou intermediario.

Os controles e processos da Gestora sdo capazes de fazer o cadastramento dos diferentes
ativos que podem ser negociados pelos veiculos de investimento, possibilitando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: instrumento de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisigao
pelos veiculos de investimento, e informagbes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.
Conforme aplicavel a natureza do ativo, os controles utilizados devem ser capazes de projetar
fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das
operacoes.

Quando aplicavel, o monitoramento dos emissores sera constante. A periodicidade da reviséo
sera proporcional a qualidade de crédito (ou seja, quanto pior a qualidade, mais curto sera o
intervalo entre as reavaliagdes) e/ou a relevancia do crédito para a carteira. Adicionalmente, a
Gestora reavaliara periodicamente a qualidade das garantias e o atendimento das condigbes
para eventual execugdo enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo.

No ambito do monitoramento continuo, caso seja constatado qualquer descumprimento dos
limites de crédito, cabera ao Diretor de Risco acionar imediatamente o Diretor de Gestéo para
que este regularize a carteira do fundo de investimento no mesmo dia util. Na impossibilidade
de reenquadramento dos limites de crédito da carteira no mesmo dia util, seja pela natureza
do ativo ou por condigbes de mercado, o Diretor de Gestao devera elaborar e apresentar ao
Diretor de Risco um plano de agdo para sanar a questdo, o qual devera indicar,
obrigatoriamente, o prazo para regularizagao de tais limites.

Todas as avaliagdes efetuadas no processo de analise de crédito devem ser formalizadas e
ficar disponiveis para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA,
sempre que solicitadas, pelos prazos previstos regulamentagéo em vigor.
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VI. GESTAO DE RISCOS OPERACIONAIS
A. Defini¢ao de risco operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

S&o exemplos de eventos de Risco Operacional:

- fraudes internas;

- fraudes externas;

- demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

- praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

- danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

- aqueles que acarretem a interrupg¢ao das atividades da instituicao;

- falhas em sistemas de tecnologia da informacéo; e

- falhas na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituigao.

B. Principios Gerais da gestao de riscos operacionais

1. Simplicidade

Quanto mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e remediar
um eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma,
procuramos simplificar a gestao de portfolio e a estrutura administrativa da empresa.

2. Organizacéao

E importante manter as operagdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam
facilmente executados e verificados. Procuramos manter um manual de operagdes para as
funcdes mais criticas de maneira que mesmo um Colaborador ndo acostumado a execucgao de
tais funcbes possa executa-las em caso de necessidade.

3. Integridade

Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de interesses e a atuagédo em
situagdes de interpretacbes ambiguas. Assim, problemas sdo evitados ainda em estagio
preliminar.

4. Diligéncia

E importante manter a supervisdo das varias regras e procedimentos e, igualmente importante,
rapidamente agir para a solugado de um problema tao logo seja identificado.
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5. Reputacao

A nossa reputacao € o nosso principal ativo.

VIl. GESTAO DE RISCO DE CONCENTRAGAO

O Risco de Concentracao se caracteriza pela concentragao de investimentos de carteiras de
valores mobiliarias em um mesmo fator de risco como pais, regido, emissor, tipo e classe de
ativo, dentre outros, que pode potencializar a exposigcao da carteira.

Caso os regulamentos dos fundos nado determinem limites especificos em relagcdo a
diversificagao da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificagado que
mitigue o risco de concentragéo, considerando tamanho das posigdes e a correlagéo entre as
mesmas.

Havera monitoramento periédico dos riscos descritos acima, seguindo o regulamento de cada
fundo de investimento sob gestado, o qual sera objeto de avaliagao pelo Comité de Risco.

VI. REENQUADRAMENTO, BLOQUEIO E CORREGAO

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites de risco
estabelecidos, determinando o enquadramento diretamente ao Diretor de Gestao, reportando
eventual descumprimento da determinacao diretamente aos socios da Gestora.

Caso o relatério gerencial de risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite, o
Diretor de Gestao devera justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se necessario, remediar
a situacao e/ou apresentar plano de acéao.

O plano de acgao ira variar de acordo com o cenario fatico, sendo certo que as interagdes e
medidas adotadas serdo devidamente arquivadas em pasta dedicada ao relatorio gerencial de
risco. Desta forma, sdo exemplos de agdes para sanar eventuais desenquadramentos:

l. Ordens de Compra ou Venda de Ativos

Determinagéo direta para compra ou venda de quantia certa de ativos num horizonte de tempo
definido, até que haja o devido enquadramento aos limites estabelecidos para o fundo de
investimento. Nesse caso, o Diretor de Risco devera especificar ao Diretor de Gestao, por
escrito, as espécies de ativos a serem comprados ou vendidos, quantidades e horizonte de
tempo para execucdo. Ao término do processo, o Diretor de Gestédo devera reportar tal fato ao
Diretor de Risco.

. Bloqueio

Proibicdo de aquisicdo suplementar de ativos determinados, seja durante periodo
determinado, seja por tempo indeterminado. Procedimentalmente, o bloqueio devera ser

determinado por escrito ao Diretor de Gestdo com notificagdo informando o ativo bloqueado e
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periodo de proibigao (caso determinado). Vendas n&o sao bloqueadas pois a posi¢cao no ativo
podera ser reduzida.

lll.  Corregéo da Carteira

Determinagdo ao Diretor de Gestdo para que, nas condigbes de mercado e com
discricionariedade, execute mudanga na alocagao da carteira. A corregcédo € determinada por
meio de composi¢cdo da carteira a ser perseguida e indicacdo de horizonte de tempo para
execucao. Ao término do processo, o Diretor de Gestao devera reportar tal fato ao Diretor de
Risco.

Os e-mails sobre a matéria abordada neste topico serdo guardados numa pasta dedicada ao
relatorio gerencial de risco.

Por fim, o Diretor de Risco ira elaborar relatério de monitoramento contendo os veiculos de
investimento que eventualmente tiveram seus limites de risco excedidos. Este relatério sera
divulgado mensalmente pelo Diretor de Risco, sendo encaminhado por e-mail - com
confirmacdo de recebimento - aos demais diretores e so6cios da Gestora, para ciéncia e
acompanhamento.

IX. FLUXO DE REPORTE E TROCA DE INFORMAGOES

Os Colaboradores da area de risco registrarao toda troca de informagdes pertinentes por e-
mail. Relatérios e reporte ao Diretor de Risco serdo efetuados em periodicidade minima
mensal.

X. RELATORIO GERENCIAL DE RISCO

Sera elaborado um relatério gerencial de risco, em periodicidade minima mensal, pelo Diretor
de Risco, sendo encaminhado por e-mail - com confirmacao de recebimento - aos demais
diretores e socios da Gestora, para ciéncia e acompanhamento, em observancia ao disposto
no Artigo 25 da Resolugédo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

O relatério gerencial de risco indicara as medidas descritas para cada fundo. Nas reunides de
revisdo de metodologia, os relatérios poderdo ser mais detalhados, incluindo informagdes
sobre passivo e suas caracteristicas.

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites estabelecidos,
alinhando tais providéncias diretamente com o Diretor de Gestdo. Caso o relatorio gerencial
de risco da Gestora inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite, o Diretor de Gestao
devera justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se necessario, remediar a situagdo. Esses
e-mails serdo arquivados juntamente ao respectivo relatério gerencial de risco.
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XI. PLANO DE CONTINUIDADE DOS NEGOCIOS
A. Objetivo

Para minimizar perdas e evitar danos as atividades essenciais da empresa, a Gestora mapeou
as contingéncias mais relevantes do negocio, e desenvolveu um Plano de Continuidade de
Negadcio (“PCN”) visando a permitir que a empresa, apds a ocorréncia de uma eventualidade
ou desastre, reassuma o processamento das operagdes criticas dentro de um intervalo de
tempo adequado as necessidades de negdcio.

O PCN estabelecido e sua ativagcdo € responsabilidade do Diretor de Compliance.
Periodicamente, o PCN sera revisado pelo Diretor de Compliance com a finalidade de: (i)
verificar que o PCN esteja em concordancia com as leis e normas dos 6rgaos reguladores e
(i) zelar por sua atualizagao e cumprimento do cronograma de treinamento previsto.

B. Aspectos Gerais

Todos os Colaboradores da Gestora deverdo conhecer os procedimentos de backup e
salvaguarda de informagdes (confidenciais ou ndo), planos de evacuagao das instalagcbes
fisicas e melhores praticas de saude e seguranga no ambiente de trabalho, os quais sao
divulgados pelo Diretor de Compliance da Gestora.

A Gestora buscara, para a eficaz implementacao deste PCN, conhecer e reparar os principais
pontos de vulnerabilidade de suas instalacées e equipamentos, conforme detalhado adiante.
Nesse sentido, tomara medidas que a permitam: (i) conhecer e minimizar os danos no periodo
pos-contingéncia; (i) minimizar as perdas para si, seus clientes e Colaboradores advindos da
interrupgao de suas atividades; e (iii) normalizar o mais rapido possivel as atividades de gestao.

Os elementos estratégicos da Gestora de protegcdo sado, principalmente, o constante
desenvolvimento técnico de seus Colaboradores, treinamentos, a confiabilidade de seus
sistemas de informacdo e a manutencdo da seguranca e confiabilidade das instalagdes da
Gestora.

C. Pessoas Chave

Um aspecto importante da continuidade de negdcios diz respeito a indisponibilidade de
pessoas, 0 que é particularmente importante numa firma com poucas pessoas (até no
momento). Contamos com os seguintes procedimentos:

- detalhamento dos procedimentos e rotinas, além dos contatos nas nossas contrapartes.
Tais procedimentos sdo atualizados na medida em que novas rotinas ou tarefas sao
adicionadas;

- evita-se ter mais de um sécio de férias, ou em viagem profissional, ao mesmo tempo;

- além do Gestor, o Diretor de Compliance podera executar ordens de pagamento;

- Os pagamentos podem ser feitos remotamente, através da utilizacdo de token e
certificado de acesso bancario; e
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- Para certas fungdes, pode-se fazer uma procuragéo de um sécio para outro sécio, com
poderes especificos para a execugao das referidas funcgoes.

D. Principais riscos potenciais mapeados
A analise do impacto do negdcio foi resumida para refletir os potenciais riscos que podem
causar desastres, incidentes e consequentes possiveis perdas ao negécio da Gestora. Sao

eles:

1. Queda de enerqia - Servidores e Estacoes.

 Servidores: trabalham com sistema de Nobreak e Banco de Baterias autonomia de até 30
(trinta) minutos de uso continuo, atendendo eventuais oscilagées de energia.

» Estacdes Desktop/Notebook: trabalhamos com 2 (dois) notebooks com banco baterias com
autonomia emergencial por mais de 4 (quatro) horas de uso continuo, dependendo do nivel de
criticidade da fungao exercida.

2. Queda do link para acesso a internet.

A rede esta conectada a internet através de 2 (dois) links contratados junto a operadoras
diferentes e com saidas diferentes. Os links trabalham em Load Balance /Failover, assumindo
0s servigos automaticamente no caso de falha do principal.

3. Contingéncias para e-mail e rede de arquivos.

Indisponibilidade do servigo de e-mail e rede de arquivos.

4. Invasao da intranet por hackers.

A Gestora conta com sistema de seguranga protegido por um firewall UTM, Soni cwall,
responsavel pela protecdo de entrada e saida de dados da rede, além de Anti-Virus de
Gateway, Protecdo contra tentativas de Invasado, Firewall de servicos e aplicagdes e Anti-
Mailware.

5. Impossibilidade de acessar o escritério

Algum desastre ou outro fato de for¢a maior impede os funcionarios de acessarem o escritorio.
E. Respostas do PCN

Para os pontos “1” e “2”, a Gestora entende que as solugdes apresentadas nos respectivos
itens atendem para fins deste PCN.

Para o item “3”, o servico de e-mail podera ser acessado remotamente, garantindo a
continuidade. Ha possibilidade de comunicagao nos celulares dos Colaboradores. Ademais, o
servico de e-mail é operado em Nuvem Microsoft do Office 365, contendo dados replicados

nos servidores da Microsoft. Existe uma regra de seguranga que garante que nenhum e-mail
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possa ser deletado do servidor, mantendo assim a integridade dos dados enviados/ recebidos.

Nos itens “4” e “5” o recomendado é utilizar a estacdo em nuvem, que possui acesso direto ao
backup dos arquivos. Ha um servidor de arquivos por politicas de acesso a arquivos por
usuarios. Este servidor conta com RAID1 (Espelhamento de disco), para evitar a interrupgao
da operacgao caso um dos discos apresente problemas. Além disso, 0 mesmo possui backup
diario realizado em disco externo, além do armazenamento de histérico de versdes de arquivos
que é realizado 2 (duas) vezes ao dia.

A implementacao dos planos de contingéncia devera ser realizada em até 4 (quatro) horas e
sera de responsabilidade do Diretor de Compliance.

O reestabelecimento da operacao podera ser realizado por terceiros contratados e o prazo de
ajuste sera estimado pelo prestador de servigco em questao.

Adicionalmente, se necessario, a Gestora adotara solug¢des para:

(a) Substituir equipamentos danificados;

(b) Efetuar despesas contingenciais, incluindo a compra de equipamentos ou
contratacao de servigos que se fizerem necessarios;

(c) Avaliar os prejuizos decorrentes da interrupgao das atividades regulares.

F. Medidas de Prevengao

A Gestora realiza o backup de seus dados diariamente, possibilitando o acesso as ultimas
versbes de cada arquivo para restauragdo (em caso de problemas ou solicitacdo do
responsavel pela area).

Os Colaboradores da Gestora possuem acesso remoto aos seus e-mails, de modo que possam
acessa-los de fora do escritorio, se necessario.

Os registros contabeis da Gestora ficardo com o contador responsavel (terceirizado) e as
informagdes sobre os fundos de investimento cujas carteiras serdo geridas pela empresa
ficardo com a respectiva instituigdo administradora fiduciaria.

A equipe de gestao da Gestora tem acesso a softwares que permitem a consulta do mercado
financeiro em qualquer lugar do mundo.

G. Testes de Contingéncia e Revisdo

Sera planejada a realizagao de testes de contingéncias anualmente, sob responsabilidade do
Diretor de Compliance, sem prejuizo da implementagéo de testes que se fagam necessarios
em uma menor periodicidade, de modo a possibilitar que a Gestora esteja preparada para a
continuagéo de suas atividades. Tais testes devem ser realizados com o objetivo de verificar
as condigdes para:
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Acesso aos sistemas;

Login dos Colaboradores;

Firewall;

Restricdes impostas aos diretorios;

Acesso ao e-mail corporativo;

Acesso aos dados armazenados em procedimento de backup; e
) Outros necessarios a continuidade das atividades da Gestora.

SO

O resultado de cada teste anual sera registrado em relatorio préprio obedecendo o disposto na
regulamentacéo aplicavel e as orientagbes das entidades responsaveis pela supervisdo das
atividades, que servira como indicador para regularizagao das possiveis falhas identificadas,
servindo como apoio ao constante aprimoramento do presente PCN.

O PCN foi elaborado tendo em vista a possibilidade de realizacdo de todos os trabalhos
prestados pela Gestora sem dependéncia do acesso a sua localidade fisica.

Este PCN sera revisado, no minimo, anualmente. Nao obstante as revisdes estipuladas,
podera ser alterado sem aviso prévio e sem periodicidade definida em razédo de circunstancias
que demandem tal providéncia.
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