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REELEICAO DE TRUMP:

O que esperar para 0s proximos 4 anos? Quais 0s impactos
para o Brasil e o Estado do Rio de Janeiro?

O RESULTADO

A eleicdo americang, realizada no inicio de
novembro, consagrou Donald Trump como
o novo presidente dos Estados Unidos para
o0 mandato entre 2025 e 2028. Além da boa
margem de vitorig, inclusive acima da eleicdo de
2016, o resultado foi positivo para o ex-presidente
por eleger um congresso majoritariomente
republicano pelos proximos 4 anos.

RESULTADO DAS ELEICOES PRESIDENCIAIS AMERICANAS
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H TRUMP B CANDIDATO DEMOCRATA

AS PROMESSAS DE CAMPANHA

A seguir destacamos algumas promessas de
campanha que consideramos relevantes para a
andlise de impactos potenciais para o Brasil e o
Estado do Rio de Janeiro.

> Politica externa

O viés protecionista de Trump sugere piora nas
relagoes comerciais entre Estados Unidos e
Ching, além de maior intervencdo americana
nos conflitos internacionais, em especial os que
ocorrem no Oriente Meédio e na fronteira entre
Russia e Ucrdnia.

Em relacdo ao primeiro ponto, o candidato
prometeu aumento de tarifas sobre produtos
importados (a partir de 10%), em especial os de
origem chinesa (cuja aliquota poderia chegar
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A eleicto americana consagrou Donald Trump
como o novo presidente dos Estados Unidos
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atée 60%). Vale ressaltar que esta medida seria
uma intensificacdo do que foi implantado pelo
republicano em seu primeiro mandato, e que ndo
foram revertidos durante a gestdo de Joe Biden.
Como resultado, haveria maior arrecadacdo e
o incentivo a produc¢do interna. No entanto, os
efeitos positivos podem ser contrapostos (total
ou parcialmente) pelo aumento de precos de
produtos importados e diminuicdo do volume
de negdcios entre os Estados Unidos e 0s seus
parceiros comerciais. Uma postura mais dura em
relacdo aos conflitos internacionais pode gerar
maior dispéndio de recursos no orcamento de
defesa, agravando o quadro fiscal do pais.

Por fim, Trump prometeu endurecer as politicas
de entrada de estrangeiros em territdrio
americano e deportacdo em massa daqueles
em situacdo ilegal. Caso novos obstdculos sejam
colocados 0o0s imigrantes, pode haver uma
piora do desequilibrio do mercado de trabalho
com menos trabalhadores disponiveis, e uma
nova rodada de pressdo inflaciondria sobre os
saldrios e os precos de servicos.

> Politica fiscal

Durante o seu primeiro mandato, terminado
em 2020, Donald Trump reduziu 0s impostos
corporativos até 2026. Na campanha, o entdio
candidato prometeu renovag¢do dessas
medidas com cortes adicionais para alguns
setores. Somadas & expectativa de reloxamento
regulatorio (também defendida pelo Republicano),
0 viés é positivo para as empresas americanas
e, consequentemente, para o mercado aciondrio.
Por outro lado, hd preocupacdo em relacdo do
impacto que isto teria sobre a arrecada¢cdo do
governo, bem como co aumento do déficit
fiscal americano, que sensibilizam a inflagcdo e a
propria curva de juros.
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PRINCIPAIS PROPOSTAS DE
C) DONALD TRUMP

> DIPLOMACIA
» Postura mais incisiva de Washington na politica
internacional

>RELAGOES COMERCIAIS

* |solacionismo e protecionismo;

* Guerra comercial com a Ching;

*10% sobre bens importados com tarifa de 60% sobre
bens chineses.

> IMIGRACAO

» Deportagcdo em massa
» Endurecimento das politicas de imigracdo

> FISCAL

» Renovacdio da queda de impostos corporativos com
possivel reducdo adicional

* Aumento de gastos com defesa
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Trump prometeu endurecer as politicas de entrada de
estrangeiros e deportacdo em massa
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OS IMPACTOS PARA O BRASIL

As eleicbes americanas podem ter implicacdes
indiretas, mMas relevantes sobre os ativos
brasileiros. A possibilidade de piora da inflagcdo
ao consumidor e a preocupacdo com a questdo
fiscal americana gera expectativa de FED funds
mais altos. O diferencial de juros pesa a favor
do fluxo de capitais direcionado & renda fixa
nos Estados Unidos e fortalece o doélar em
detrimento da moeda de paises emergentes
como o real brasileiro.

O ambiente externo pode se tornar mais
desafiador com a escalada da guerra comercial
entre EUA e China e possivel aumento das
tensdes geopoliticas. A maior aversdo a risco ao
redor do mundo geraria fuga para a seguranca,
aumentando a demanda para os ativos norte-
americanos.

Uma eventual elevacdo de tarifas sobre produtos
chineses pode resultar em desaceleragcdo
adicional da atividade na China. Como
conseguéncia, podemos esperar uma queda
nos precos das commodities, em especial as
agricolas e metais industriais, gerando recuo nas
exportacoes brasileiras e do valor das agoes
de empresas relacionadas o este segmento.
Por outro lado, haveria oportunidade de novos
acordos comerciais para preencher as lacunas
deixadas pelo afastamento dos Estados Unidos
com parceiros comerciais.
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A tendéncia é o fortalecimento do ddlar em relacdo a
moeda de paises emergentes como o real brasileiro
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> Oportunidade de novas parcerias

Importante: efeitos suavizados ao longo do mandato e dependendo da implantacdo das medidas
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0S IMPACTOS PARA O ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Os impactos da eleicGo americana nos estados
brasileiros tém dois componentes. Por um lado, os
efeitos gerais para todo o pais, citados na sessdo
anterior. Por outro, hd fatores particulares da
regicio que podem potencializar alguns resultados.

Para o Rio de Janeiro, hd especial destaque para
o comeércio internacional. O estado € o segundo
no ranking de exportacées brasileiras. Entre
janeiro e outubro de 2024, o total de vendas para
fora do Brasil somou USD 377 bilhdes. A pauta
exportadora estd focada na industria extrativa
(com destaque para petroleo e derivados), com

concentracdo destas vendas para a Ching, o que
acarreta potencial impacto negativo em razdo da
conjuntura para o pais asidtico.

O acompanhamento de perto das eleicdes
americanas é crucial para montar uma carteira
de investimentos rentavel e mitigar 0s riscos
relevantes ao longo dos proximos meses. Na
Lifetime acompanhamos diariamente a evolucdo
do cendrio econémico no Brasil e no mundo e os
impactos sobre os precos de ativos. Acompanhe
todas as nossas atualizacbées em nosso blog. %

TOTAL EXPORTADO POR CADA ESTADO BRASILEIRO (Em USD mm)

Sdo Paulo

Rio de Janeiro 37.655,17
Minas Gerais

Mato Grosso
Parand

Pard

Rio Grande do Sul
Goids

Bahia

Santa Catarina
Espirito Santo

Mato Grosso do Sul
Maranh&o
Rondénia
Tocantins
Pernambuco

Piaui

Ceard

Amazonas

Rio Grande do Norte
Alagoas

Produtos

Oleos Brutos de Petréleo

DESTINO DAS EXPORTACOES DO

ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Pais Participag¢ao

China 38%
16%

47%

Estados Unidos

Demais

PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS PELO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Participagdo

78%

Sergipe
Distrito Federal

Oleos Combustiveis de Petroleo

5%

Roraima

Produtos semi acabados de ferro e aco

5%

Amapd
Paraiba
Acre
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