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Setor de Servicos garante PIB em campo
positivo no segundo trimestre

Projecdes do mercado variam de 0,2% a 0,5%, mostrando efeito da politica monetaria
contracionista

Por Luciana Casemiro
01/09/2025 16h05 - Atualizado agora
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A resiliéncia dos servicos é o que vai

manter o PIB do segundo trimestre em

campo positivo. As projecoes dos

analistas para o crescimento da

economia brasileira, de abril a junho,

que sera divulgada amanha pelo IBGE,

variam entre 0,2% e 0,5%. A

perspectiva é de variacao negativa na

agropecuaria, no comércio € na

industria de transformacao, diz Juliana Carvalho Trece, coordenadora
de Contas Nacionais do FGV Ibre. O consumo, avalia, deve seguir em

crescimento, mas a expectativa é de uma significativa desaceleracao.

- O PIB do 2° trimestre deve mostrar uma desaceleracao da atividade,
mas ainda com um numero significativo de crescimento. O principal
destaque negativo na demanda deve ser a Formacao Bruta do Capital
Fixo (FBCF), que representa investimentos. Desde o final do ano
passado, houve um ciclo de aperto monetario e, como os efeitos da
elevacao da taxa de juros tém uma defasagem para "alcancar" a
atividade econOmica, nao surpreende retracao neste componente e na
industria de transformacao, por exemplo. De todo modo, a expectativa

para o ano € que o PIB brasileiro cresca em torno de 2%. Nao ha
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indicios ainda para se falar em retracao nos dois préoximos trimestres -

afirma Juliana.

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Marcela Kawauti Economista-chefe Lifetime, estima um crescimento
de 0,5% do PIB no segundo trimestre, em relaciao ao anterior, o que
representa um avanco de 2,4% frente ao mesmo periodo do ano
passado. De janeiro a marco, a economia brasileira registrou alta de
1,4% sobre o dltimo trimestre de 2024 e 2,9% na comparacao com

periodo analogo. Ou seja, ha uma forte desaceleracao, o que a
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economista atribui ao efeito da elevacao da taxa de juros iniciada em

setembro do ano passado.

- O efeito do tarifaco é pequeno e indireto ainda. Como estamos falando
de abril a junho, o que a gente tinha naquela época era o Brasil na
“tarifa minima”. A desaceleracdo tem mais a ver com reflexo da politica
monetaria contracionista. Como os efeitos dos juros demoram de 6 a 9
meses para comecar a ser sentido na economia, o que foi feito no fim de
2024 acaba refletido nos dados do segundo trimestre deste ano. Os
efeitos da sobretaxa que elevou as tarifas dos EUA sobre produtos

brasileiros para 50% serao sentidos nos dados do terceiro trimestre.

Se nao houve efeito da sobretaxa aplicada ao Brasil no resultado do PIB
que sera conhecido amanha, a economista Juliana Inhasz Kessler,
professora do Insper, diz que o aumento das incertezas globais que
vieram do anuncio do tarifaco por Donald Trump em abril tiveram

impacto para baixo no dado.

- Ja havia a percepcao de que novas tarifas poderiam ser
implementadas e s6 ja traz em si uma desaceleracao, um risco maior
aqui. Todos os dados sinalizam a desaceleracao da economia como um

todo. Industria e servicos avancam pouco, porque o consumo das
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familias também pode estar crescendo menos, assim como o consumo
do governo, que aparentemente no segundo trimestre foi mais
controlado. H4 quem diga que, além dos juros altos, o acimulo de
estoques pode ter prejudicado a taxa de crescimento do segundo

trimestre - explica.

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Na avaliaciao de Marcela, da Lifetime, os nimeros do segundo trimestre
nao devem alterar as expectativas de queda para a Selic, prevista para a
passagem de 2025 para 2026.
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- A desaceleraciao da economia ja esta na conta. Mas ela ainda precisa
chegar no mercado de trabalho e nos precos de servicos, inflacdo mais
teimosa, que responde a politica monetaria. Para que o Copom tenha
conforto de iniciar o ciclo de cortes, o terceiro trimestre deve ser mais
fraco ainda e com mais efeitos sobre crédito, setor de servicos e
mercado de trabalho, fora a inflacao de servicos que é mais resistente.
Sao esses dados que vao ajudar a balizar as expectativas sobre a queda
da Selic. Se houver resposta mais forte da inflaciao de servicos e o
cambio continuar ajudando, o BC pode cortar juros na altima reuniao

deste ano. Caso contrario, somente no préximo ano.

Proxima >

Recomendadas para vocé

Politica Lauro Jardim Miriam Leitao Esportes

Com surfe, futebol O julgamento do Tensdo entre Brasil ~ Ex-piloto de

e chopadas, o golpe no STF: e Estados Unidos ¢  Formula 1 € preso
passado nada pessimistas, ampliada esta em SP por
politico de defesas dos réus semana
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Especialista alerta: 9 em cada 10 homens com mais de 60 anos

cometem esse erro na academia

Dr. das celebridades revela rotina noturna que faz se sentir mais forte aos 60 anos do
que aos 30, descobertas inovadoras expostas em video revelador que viralizou
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9 em cada 10 homens com mais de 60 anos cometem esse erro

na academia

Dr. das celebridades revela rotina noturna que faz se sentir mais forte aos 60 anos do
que aos 30, descobertas inovadoras expostas em video revelador que viralizou
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Setor de Servigos garante PIB em campo positivo no segundo trimestre

O erro no café da manha que acumula gordura na barriga
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Jeff Bezos afirma que a regra de 1 hora o torna mais inteligente.
Eu experimentei.

Milhares de pessoas juram que a rotina matinal da regra de 1 hora funciona. Eu
experimentei para ver do que se trata.
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Manter a massa muscular apés os 50 anos depende deste habito
noturno

Dr. das celebridades revela rotina noturna que faz se sentir mais forte aos 60 anos do
que aos 30, descobertas inovadoras expostas em video revelador que viralizou
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01/09/25, 16:25 Setor de Servigos garante PIB em campo positivo no segundo trimestre

Cashback de até 20%

Vem pro lado LUCK da emocgao.No esporte ou no cassino, apostar na LUCK é atender
ao chamado da jogada lendaria.Abra sua conta agora mesmo e aproveite o cashbac...

Luck.Bet | Patrocinado Jogue agora

Cadastre-se e divirta-se com seguranga no Fortune Rabbit
Nao espere: aposte com centavos hoje!

Bullbet | Seguranga na Hora de Jogar | Patrocinado Saiba Mais

Vista mar + aluguel curto opcional em Miami
7200 Collins: prego de langamento e direito de locacao por temporada curta.

Smart Luxe | Patrocinado Saiba Mais

Outlet de relégios importados com desconto especial

Relégios | Patrocinado Saiba Mais

Cruzeiros tudo incluso Brasil-Europa: Guia para entender o que esta
incluido

southermore | Patrocinado Leia mais
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Setor de Servigos garante PIB em campo positivo no segundo trimestre

Smartphone Motorola Moto g05 Violeta Vegan Leather 128GB
4GB RAM + 8GB Ram Boost e Camera 50MP, Al Bateria de 5200...

Saiba mais

Casas Bahia | Patrocinado Comprar

Flavia Saraiva escolhe saia com fenda para look e ganha elogio de Daniele
Hypolito

Mavria Claira |

A busca por identidade da influenciadora que diz que fingia ser branca nas redes
sociais: 'Nao me via bonita'

Maria Claira

App de IA: Veja como R$100 podem comecar a crescer no piloto
automatico
IA que trabalha por vocé

AS_BancoHoje_BR_Aff | Patrocinado Clique

Divirta-se com apenas 40 centavos na melhor do Brasil!
Comece com centavos e descubra por que a Bulls € a Numero 1!

Bullbet | Seguranca na Hora de Jogar | Patrocinado Saiba Mais

Esse novo alarme com camera é quase gratuito em Santo André
(consulte o prec¢o)
O alarme que esta revolucionando o mercado no Brasil

Alarmes | Patrocinado Leia mais
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Setor de Servigos garante PIB em campo positivo no segundo trimestre

O novo jogo queridinho dos brasileiros ja esta disponivel aqui!
Divirta-se com apenas 20 centavos! Cadastre-se e divirta-se

Bullsbet | Saque Imediato | Patrocinado

Influenciadora e candidata a Miss Bumbum exige fotos para

selecionar personal trainer; entenda

Kerolay Chaves explicou que a exigéncia esta ligada a busca por resultados estéticos e
motivagao durante a preparagao para 0 Concurso

O Globo

L'Oreal no Brasil promove Feira de Oportunidades no Rio; saiba como participar
Tech & Talent - por L'Oréal

Por que todo mundo esta comprando esses notebooks? Lenovo, Positivo e mais

Qual Comprar
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