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Setor de Serviços garante PIB em campo
positivo no segundo trimestre
Projeções do mercado variam de 0,2% a 0,5%, mostrando efeito da política monetária
contracionista

Por Luciana Casemiro
01/09/2025 16h05 · Atualizado agora
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CLIQUE E LEIA AQUI O RESUMO

Resiliência de serviços deve segurar o PIB do segundo trimestre — Foto: Divulgação
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A resiliência dos serviços é o que vai

manter o PIB do segundo trimestre em

campo positivo. As projeções dos

analistas para o crescimento da

economia brasileira, de abril a junho,

que será divulgada amanhã pelo IBGE,

variam entre 0,2% e 0,5%. A

perspectiva é de variação negativa na

agropecuária, no comércio e na

indústria de transformação, diz Juliana Carvalho Trece, coordenadora

de Contas Nacionais do FGV Ibre. O consumo, avalia, deve seguir em

crescimento, mas a expectativa é de uma significativa desaceleração.

- O PIB do 2° trimestre deve mostrar uma desaceleração da atividade,

mas ainda com um número significativo de crescimento. O principal

destaque negativo na demanda deve ser a Formação Bruta do Capital

Fixo (FBCF), que representa investimentos. Desde o final do ano

passado, houve um ciclo de aperto monetário e, como os efeitos da

elevação da taxa de juros têm uma defasagem para "alcançar" a

atividade econômica, não surpreende retração neste componente e na

indústria de transformação, por exemplo. De todo modo, a expectativa

para o ano é que o PIB brasileiro cresça em torno de 2%. Não há
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indícios ainda para se falar em retração nos dois próximos trimestres -

afirma Juliana.

Marcela Kawauti Economista-chefe Lifetime, estima um crescimento

de 0,5% do PIB no segundo trimestre, em relação ao anterior, o que

representa um avanço de 2,4% frente ao mesmo período do ano

passado. De janeiro a março, a economia brasileira registrou alta de

1,4% sobre o último trimestre de 2024 e 2,9% na comparação com

período análogo. Ou seja, há uma forte desaceleração, o que a

Repetir

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE
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economista atribui ao efeito da elevação da taxa de juros iniciada em

setembro do ano passado.

- O efeito do tarifaço é pequeno e indireto ainda. Como estamos falando

de abril a junho, o que a gente tinha naquela época era o Brasil na

“tarifa mínima”. A desaceleração tem mais a ver com reflexo da política

monetária contracionista. Como os efeitos dos juros demoram de 6 a 9

meses para começar a ser sentido na economia, o que foi feito no fim de

2024 acaba refletido nos dados do segundo trimestre deste ano. Os

efeitos da sobretaxa que elevou as tarifas dos EUA sobre produtos

brasileiros para 50% serão sentidos nos dados do terceiro trimestre.

Se não houve efeito da sobretaxa aplicada ao Brasil no resultado do PIB

que será conhecido amanhã, a economista Juliana Inhasz Kessler,

professora do Insper, diz que o aumento das incertezas globais que

vieram do anúncio do tarifaço por Donald Trump em abril tiveram

impacto para baixo no dado.

- Já havia a percepção de que novas tarifas poderiam ser

implementadas e só já traz em si uma desaceleração, um risco maior

aqui. Todos os dados sinalizam a desaceleração da economia como um

todo. Indústria e serviços avançam pouco, porque o consumo das
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famílias também pode estar crescendo menos, assim como o consumo

do governo, que aparentemente no segundo trimestre foi mais

controlado. Há quem diga que, além dos juros altos, o acúmulo de

estoques pode ter prejudicado a taxa de crescimento do segundo

trimestre - explica.

Na avaliação de Marcela, da Lifetime, os números do segundo trimestre

não devem alterar as expectativas de queda para a Selic, prevista para a

passagem de 2025 para 2026.
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- A desaceleração da economia já está na conta. Mas ela ainda precisa

chegar no mercado de trabalho e nos preços de serviços, inflação mais

teimosa, que responde à política monetária. Para que o Copom tenha

conforto de iniciar o ciclo de cortes, o terceiro trimestre deve ser mais

fraco ainda e com mais efeitos sobre crédito, setor de serviços e

mercado de trabalho, fora a inflação de serviços que é mais resistente.

São esses dados que vão ajudar a balizar as expectativas sobre a queda

da Selic. Se houver resposta mais forte da inflação de serviços e o

câmbio continuar ajudando, o BC pode cortar juros na última reunião

deste ano. Caso contrário, somente no próximo ano.
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Flávia Saraiva escolhe saia com fenda para look e ganha elogio de Daniele
Hypolito

A busca por identidade da influenciadora que diz que fingia ser branca nas redes
sociais: 'Não me via bonita'
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Esse novo alarme com câmera é quase gratuito em Santo André
(consulte o preço)
O alarme que está revolucionando o mercado no Brasil
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Bullsbet | Saque Imediato | Patrocinado

O novo jogo queridinho dos brasileiros já está disponível aqui!
Divirta-se com apenas 20 centavos! Cadastre-se e divirta-se

Saiba Mais

O Globo

Influenciadora e candidata a Miss Bumbum exige fotos para
selecionar personal trainer; entenda
Kerolay Chaves explicou que a exigência está ligada à busca por resultados estéticos e 
motivação durante a preparação para o concurso

Tech & Talent - por L'Oréal

Por que todo mundo está comprando esses notebooks? Lenovo, Positivo e mais
Qual Comprar

L'Óreal no Brasil promove Feira de Oportunidades no Rio; saiba como participar
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