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LIFETIME/KAWAUTI: PETRÓLEO EM US$80 A US$85 PODE AUMENTAR SUPERÁVIT/COMERCIAL EM ATÉ US$ 15BI

Por Daniel Tozzi

São Paulo, 5/3/2026 - A consolidação do preço do barril de petróleo no patamar entre US$ 80 e US$ 85 pode significar um incremento de US$
10 bilhões a US$ 15 bilhões no superávit comercial brasileiro em 2026, já que o País é um dos maiores exportadores da commodity energética
no mundo. O cálculo é da sócia e economista-chefe da Lifetime Asset Management, Marcela Kawauti.

Ela destaca, porém, que é cedo para fazer qualquer revisão mais certeira nos números projetados para a balança comercial do ano, dado que
a escalada do conflito entre Irã e Israel e os Estados Unidos é recente, e o quadro é incerto e pode mudar rapidamente. "Se a cotação do
petróleo rodar nos US$ 80 por só uma ou duas semanas, o impacto é bem pequeno", diz.

Kawauti chama atenção, porém, para o fato de que, mais do que a dificuldade de escoamento de parte da produção do Oriente Médio, pode
haver danos às estruturas de produção de petróleo em alguns países, o que configuraria uma pressão maior e mais duradoura sobre os
preços. "Isso faz com que, mesmo se a guerra acabasse hoje, não fosse fácil 'virar a chave' e voltar a exportar normalmente", detalha ela.

A economista destaca, por outro lado, que a tensão no Oriente Médio pode ter impacto negativo para outros segmentos das exportações
brasileiras, como os grãos. "O Oriente Médio compra muita soja e milho do Brasil", diz ela. A economista pondera, contudo, que essa possível
perda seria insuficiente para compensar os ganhos com o aumento das receitas vindas da venda de petróleo. "É cedo para cravar qualquer
afirmação, mas o balanço dos conflitos certamente pode ser mais positivo para a balança comercial do Brasil", reforça.

Outro ponto de atenção com a crise no Oriente Médio diz respeito a uma possível maior dificuldade do Brasil em importar fertilizantes,
produzidos por países da região. Kawauti destaca que a tendência é que esses itens fiquem mais caros em todo o mundo, mas observa que,
no caso brasileiro, boa parte da safra que depende de fertilizantes já está encaminhada. "O que temos de informação é que para essa safra de
agora, esses fertilizantes estão comprados. Então seria um risco, caso os conflitos durem até o segundo semestre", diz.

A Lifetime tinha estimativa de que o superávit da balança brasileira somaria US$ 69 bilhões neste ano, mas o número deve ser revisto nos
próximos dias, à luz do desenrolar dos recentes acontecimentos.
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